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Inleiding 

Financiering in de bedrijfseconomische benadering betekent dat je uitgaat van bedrijfseconomische berekening van opbrengsten en kosten in de toekomst. Door deze benadering wijken een aantal kengetallen nogal af van de fiscale benadering. Denk hierbij aan: 

- het gebruiken van de vervangingswaarde als basis voor de kostenberekening; 

- een afschrijving gebaseerd op de economische levensduur; 

- het gebruik van het begrip 'agrarische waarde', bijvoorbeeld voor grond en gebouwen; 

- berekende arbeidskosten en berekende rente; 

- balansgegevens gebaseerd op bedrijfsecomische uitgangspunten. 

Uiteindelijk moet in het begrip 'toe- of afname van de liquide middelen' de fiscale en bedrijfseconomische benadering ongeveer hetzelfde getal opleveren. 

Programma 

In dit onderdeel komen aan bod: 

- afronding van de bedrijfseconomische begroting: het maken van de financieringsbegroting. 

- het gebruik van kengetallen rondom de financiering. 

- de verschillende waarderingen die er zijn van bedrijfsonderdelen en zekerheden. 

1 Instructieopdracht invulling liquiditeit en balans

Bij het onderwerp financiering is het belangrijk dat je de inkomensbegrippen goed kent. Daarom staat op de volgende bladzijden een opdracht om de financieringsbegroting handmatig te oefenen (OEFEN Voorbeeld). Het is de bedoeling dat een ieder dit zelfstandig oefent. Je hoeft deze opdracht niet in te leveren. Deze opdracht zal echter wel individueel getoetst worden!. 

Als je deze inkomensbegrippen niet goed beheerst, zul je daar later telkens met het onderdeel financiering tegenaan lopen. 

2 Instructieopdracht financieringsbegroting

Het maken van een financieringsbegroting in Beg Ru / Va neemt veel werk uit handen. Het nadeel is dat de achtergrond niet altijd even duidelijk is: hoe is de samenhang tussen saldo, begroting, liquiditeit en balans?

Het is belangrijk dat je inzicht krijgt in de opbouw van de financieringsbegroting. Daarom ga je in deze opdracht één keer een financieringsbegroting handmatig invullen in een Beg Ru / Va. Toelichting over de invulling kun je in de reader vinden.

Je krijgt per e-mail een excelbestand toegestuurd om in te vullen. De benodigde gegevens vind je op het eerste tabblad.

Als alles goed is ingevuld, zijn alle ééntjes verdwenen: de ééntjes geven aan dat er nog een fout in zit.

	Oefening 1: OEFEN Voorbeeld - berekening besparing, liquiditeit
	

	
	
	
	

	Totaal toegerekende kosten
	104.000
	Totale opbrengsten
	440.500

	
	
	
	
	
	

	Niet-toegerekende kosten
	
	Totaal

bedrag
	Berekende

rente 
	Afschrijving
	

	Berekende rente levende have en gewassen
	6.000
	6.000
	
	

	Productierechten / mestkosten
	30.000
	8.000
	22.000
	

	Onroerende zaken
	grond
	30.000
	25.000
	
	

	gebouwen en dergelijke
	89.000
	25.000
	23.000
	

	Machines en werktuigen
	
	70.000
	28.000
	30.000
	

	Loonwerk
	
	35.000
	
	
	

	Berekende arbeid ondernemer(s)
	90.000
	
	
	

	Berekende arbeid meewerkende gezinsleden
	4.500
	
	
	

	Betaalde arbeid
	
	10.000
	
	
	

	Algemene kosten
	
	30.000
	
	
	

	Totaal
	
	394.500
	92.000
	75.000
	

	
	
	
	
	
	

	Leningen
	bedrag geleend
	
	
	aflossing per jaar
	

	
	oorspronkelijk
	beginbalans
	rente%
	normale aflossing
	vervroegd

	- hypothecaire lening 1
	800.000
	400.000
	6,0
	40.000
	0

	- hypothecaire lening 2
	0
	0
	0,0
	0
	0

	- familielening
	100.000
	80.000
	4,5
	0
	0

	- overige leningen
	0
	0
	0,0
	0
	0

	Totaal
	900.000
	480.000
	
	40.000
	0

	
	
	
	
	
	

	Kredieten
	kredietprovisie
	
	kredietrente

	Krediet-gever
	max. kred.
	%
	
	gemidd.
	rente %

	Rekening-courant
	40.000
	0,5
	
	10000
	7,0

	
	
	
	
	
	

	Aanvullende gegevens
	
	
	
	
	

	Belaste inkomsten buiten het bedrijf
	5000
	
	
	

	Onbelaste inkomsten buiten het bedrijf
	0
	
	
	

	Inkomstenbelasting
	
	4500
	
	
	

	Overige belastingen
	
	1000
	
	
	

	Privé-uitgaven
	
	60000
	
	
	

	Vervangingsinvesteringen gebouwen
	0
	
	
	

	Vastleggingen                  
	
	0
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Activa bestaat uit
	BB
	
	Passiva
	BB
	

	Vaste activa
	
	
	
	
	

	- productierechten
	
	300.000
	kredieten
	10.000
	

	- grond
	
	350.000
	
	
	

	- gebouwen etc.
	
	400.000
	crediteuren
	5.000
	

	- machines en werktuigen
	
	250.000
	
	
	

	- levende have en gewassen
	150.000
	
	
	

	- financiële vaste activa
	
	10.000
	
	
	

	Vlottende activa
	
	
	
	
	

	- voorraden
	
	15.000
	
	
	

	- vorderingen
	
	12.000
	
	
	

	- liquide middelen (k/b/g)
	
	1.000
	
	
	

	- overige activa
	
	0
	
	
	

	Totaal
	
	1.488.000
	
	
	


	   Oefening 1:   Naam leerling  
	OEFEN Voorbeeld
	
	
	

	Berekening besparing en liquiditeit
	
	vul alle grijze cq omlijnde cellen in

	Leningen
	bedrag geleend
	rente
	
	aflossing per jaar

	
	oorspron-

kelijk
	begin-balans
	%
	bedrag
	normaal
	vervroegd

	- hypothecaire lening 1
	800.000
	400.000
	6
	
	40.000
	0

	- hypothecaire lening 2
	0
	0
	0
	
	0
	0

	- familielening
	100.000
	80.000
	5
	
	0
	0

	- overige leningen
	0
	0
	0
	
	0
	0

	Totaal
	900.000
	480.000
	
	
	
	

	gemiddeld rente%
	
	normaal aflossings% per jaar
	

	
	
	
	
	
	
	

	Kredieten
	kredietprovisie
	kredietrente

	Krediet-gever
	max. kred.
	%
	Rente bedrag
	gemidd bedrag
	rente%
	Rente bedrag

	Rekening-courant
	40.000
	0,5
	
	10000
	7,0
	

	
	
	
	
	
	
	

	Totale opbrengsten
	
	
	
	
	
	

	Toegerekende kosten
	
	
	
	
	
	

	Saldo
	
	
	
	
	
	

	Niet toegerekende kosten
	
	
	
	
	
	

	Netto bedrijfsresultaat
	
	
	
	
	
	

	Berekende arbeid ondernemers 
	
	
	
	
	
	

	Arbeidsopbrengst ondernemers
	
	
	
	
	
	

	Berekende rente
	
	
	
	
	
	

	Betaalde rente
	
	
	
	
	
	

	Rente EV
	
	
	
	
	
	

	Ondernemersinkomen          
	
	
	
	
	
	

	Berekende arbeid gezinsleden
	
	
	
	
	
	

	Gezinsinkomen uit bedrijf 
	
	
	
	
	
	

	Belaste inkomsten buiten het bedrijf
	
	
	
	
	
	

	Onbelaste inkomsten buiten het bedrijf
	
	
	
	
	
	

	Subtotaal
	
	
	
	
	
	

	Totaal gezinsinkomen
	
	
	
	
	
	

	Privé-uitgaven
	
	
	
	
	
	

	Inkomstenbelasting
	
	
	
	
	
	

	Overige belastingen
	
	
	
	
	
	

	Subtotaal
	
	
	
	
	
	

	Besparingen             
	
	
	
	
	
	

	Afschrijvingen
	
	
	
	
	
	

	Totaal beschikbaar (netto cash flow)
	
	
	
	
	
	

	Vervangingsinvesteringen gebouwen
	
	
	
	
	
	

	Vervangingsinvesteringen machines
	
	
	
	
	
	

	Vastleggingen                  
	
	
	
	
	
	

	Subtotaal
	
	
	
	
	
	

	Beschikbaar voor aflossingen
	
	
	
	
	
	

	Aflossingen                  
	
	
	
	
	
	

	Toename liquide middelen (marge)
	
	
	
	
	
	


	Oefening 1: Naam leerling

 
	 OEFEN Voorbeeld
	
	
	

	Invulling balans / berekening financiële kengetallen
	vul alle grijze cq omlijnde cellen in

	Activa bestaat uit
	BB
	EB
	
	Passiva bestaat uit
	BB
	EB

	Vaste activa
	
	
	
	Lang vreemd vermogen
	
	

	- productierechten
	300.000
	
	
	- hypothecaire lening 1
	400.000
	

	- grond
	350.000
	
	
	- hypothecaire lening 2
	0
	

	- gebouwen etc.
	400.000
	
	
	- familielening
	80.000
	

	- machines en werktuigen
	250.000
	
	
	- overige leningen
	0
	

	- levende have en gewassen
	150.000
	
	
	
	
	

	- financiële vaste activa
	10.000
	
	
	Kort vreemd vermogen
	
	

	Vlottende activa
	
	
	
	- kredieten
	10.000
	

	- voorraden
	15.000
	
	
	- overige schulden korte termijn (o.a. crediteuren)
	
	

	- vorderingen
	12.000
	
	
	
	5.000
	

	- liquide middelen (k/b/g)
	1.000
	
	
	
	
	

	- overige activa
	0
	
	
	Totaal vreemd vermogen
	495.000
	

	
	
	
	
	Eigen vermogen
	993.000
	

	Totaal
	1.488.000
	
	
	Totaal
	1.488.000
	

	
	
	
	
	
	
	

	Controle op berekening EVeindbalans:
	
	
	
	
	

	   EV beginbalans
	+ besparing
	= EV

eindbalans
	
	activa balanstotaal EB

-/-
	totaal vreemd vermogen EB =
	EV eindbalans

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	BB
	EB
	
	
	BB
	EB

	Current Ratio
	
	
	
	Solvabiliteit
	
	

	Quick Ratio
	
	
	
	Werkkapitaal
	
	

	Bruto Cash flow
	
	
	
	Betalingscapaciteit
	
	

	Netto Cash flow
	
	
	
	Maximale leencapaciteit
	
	

	Moderniteit
	
	
	Marge = toe-/afname liq. midd.
	
	


3 Belastingberekening (ruwe berekening)

Hieronder vind je in de tabel 2 situaties: links van de dubbele lijn een bedrijf waar er één ondernemer is, rechts van de dubbele lijn een bedrijf waar er 2 ondernemers zijn (verdeling winst op basis van aantal VAK). Bereken voor beide situaties de totaal te betalen belasting (let op: dit is een heel ruwe berekening zoals die in Beg ru / Beg va gedaan wordt).
De totale investering in machines en gebouwen is in dit jaar 20.000.
MKB-winstvrijstelling = 10% van de winst na aftrek van investeringsaftrek, zelfstandigenaftrek en FOR.
Verdere gegevens staan onderaan de bladzijde.
	Situatie 1
	 
	ondern.1
	ondern.2
	ondern.3

	fiscale bedrijfswinst
	30.000
	 20.000
	10.000 

	investeringen totaal voor investeringsaftrek
	20.000
	      20000

	aftrekbare premies
	4.000
	 4.000
	3.000 

	belast inkomen buiten bedrijf
	5.000
	 5.000
	 

	schatting gewerkte uren per jaar fiscaal
	3.000
	2.000
	1.225 

	 
	 
	
	
	

	Globale berekening belasting box 1 (euro´s)
	ondern.1
	ondern.2
	ondern.3

	Aantal V.A.K. per ondernemer
	1.00
	 0.80
	0.40 

	Inkomen per ondernemer uit bedrijf
	
	
	

	Belast inkomen per ondernemer buiten bedrijf
	5.000
	
	

	Inkomen uit werk en woning
	
	
	

	Aftrekposten
	 
	
	
	

	Investeringsaftrek
	
	
	

	Zelfstandigenaftrek
	
	
	

	Fiscale Oudedags Reserve
	
	
	

	MKB-winstvrijstelling
	
	
	

	Belastbaar inkomen
	
	
	

	Berekende belasting (+premie)
	
	
	

	Heffingskorting
	 
	
	
	

	Te betalen / terug te ontvangen belasting per ondernemer
	
	
	

	Totaal belasting: betalen (+) / terug te ontvangen (-)
	
	


	Belastingjaar
	2006
	 
	grenzen belastb.  inkomen
	

	investeringsaftrek
	
	
	zelfstandigenaftrek

	grenzen investeringsbedrag
	% aftrek
	
	-1.000.000
	8.885
	als het aantal VAK bij een ondernemer < 0,4 is, dan geen zelfstandigenaftrek
(0,4 x 3.000 uur = 1.200 uur), minimaal 1225 uur werken op bedrijf!

	35.000
	22
	 
	15.255
	7.638
	

	67.000
	15
	 
	17.360
	6.807
	

	98.000
	10
	 
	49.720
	6.213
	

	131.000
	6
	 
	51.825
	5.556
	

	163.000
	3
	 
	53.935
	4.903
	

	195.000
	3
	 
	56.030
	4.310
	

	229.000
	0
	 
	

	 
	 
	 
	
	

	maximale FOR:
	11.050
	
	te betalen
	grenzen
	

	grensinkomen max FOR
	92.083
	
	belasting bij
	belasting-
	

	FOR %
	12%
	
	volle schijf
	schijven
	belasting %

	algemene heffingskorting
	1.647
	
	0
	5.821
	34.15

	 
	 
	
	5.821
	17.046
	41.15

	 
	 
	
	11.451
	30.631
	42.00

	 
	 
	
	
	52.228
	52.00


Op de vorige bladzijde heb je voor 2 bedrijven de te betalen belasting berekend.

Gebruik voor de beantwoording van onderstaande vragen KWIN en de tabel investeringsaftrek boven aan deze bladzijde.

a Beredeneer de te betalen belasting voor dit bedrijf als er 18.000 euro meer wordt geïnvesteerd.

b Vanaf welk (minimum) aantal uren per jaar mag een ondernemer zelfstandigenaftrek toepassen?

c Bij welke investeringen mag je de investeringsaftrek toepassen?

d Noem 2 voorbeelden van investeringen waarbij je geen investeringsaftrek mag toepassen?

e Wat is de minimum investering in een machine of gebouw om in aanmerking te komen voor investeringsaftrek?

f Wat is de totale investeringsaftrek van twee jaren samen als je in jaar één 30.000 en in jaar twee 155.000 investeert?

g Wat is de totale investeringsaftrek van twee jaren samen als je in jaar één 92.000 en in jaar twee 93.000 investeert?

h Wat is het belastingvoordeel van vraag h ten opzichte van vraag g bij een belastingtarief van 42% en 32,35 of 0%?

4 Oefening inkomensbegrippen.

Gegeven van het  bedrijf “OEFEN Voorbeeld” de inkomensbegrippen in de uitgangssituatie (oefening 1, zie de eerste regel in de onderstaande tabel). Geef in elke volgende rij aan wat er gebeurt met de inkomensbegrippen als de gegeven veranderingen in het bedrijf optreden? Geef dit aan met 

+ 
is verhoging

0 
is geen verandering of

– 
is verlaging (altijd ten opzichte van de uitgangssituatie).

De verandering geldt altijd voor het lopende jaar.

Als je niet direct ziet wat het goede antwoord is, is het de bedoeling dat je het eerst probeert te beredeneren met behulp van de formulieren in oefening 1.

Als je het dan nog niet ziet moet je het invullen in het Beg Ru / Va – bestand in oefening 2. 

	Veranderingen
	Saldo
	Netto bedrijfs-

resultaat
	Arbeids-

inkomen ondernemer
	Onder-nemers-inkomen
	Gezins-inkomen
	Bespa-ringen
	Toename liquide middelen

	Uitgangs-

situatie
	336.500,-
	-/- 58.000,-
	  32.000,-
	   95.500,-
	  100.500,-
	 35.000,-
	  33.200,-

	Melkprijs stijgt met 1 cent 
	
	
	
	
	
	
	

	Biggenprijs stijgt met 10,-
	
	
	
	
	
	
	

	Voerprijs stijgt met 1 cent
	
	
	
	
	
	
	

	Investering in een nieuwe stal 

100.000,- op 31/12
	
	
	
	
	
	
	

	Afschrijving 

Stal stijgt met 1.000,-
	
	
	
	
	
	
	

	Afschrijving woning stijgt met 1.000,-
	
	
	
	
	
	
	

	Aflossingen nemen met 5.000,- af.
	
	
	
	
	
	
	

	Betaalde rente stijgt met 3.000,-
	
	
	
	
	
	
	

	Inkomstenbelasting daalt met 2.000,-
	
	
	
	
	
	
	

	Trekker verkocht voor balanswaarde op 31/12
	
	
	
	
	
	
	

	Berekend loon ond. Stijgt met 1.000,-
	
	
	
	
	
	
	

	Aanwas stijgt met 1.000,-
	
	
	
	
	
	
	


5 Vergelijking rentekosten lening - krediet

Iemand kan kiezen uit de twee hierna te noemen mogelijke financieringen. Bereken voor hem de jaarlijkse rentekosten van beide mogelijkheden. Het maximum krediet is 20.000, een bereidstellingsprovisie 0,5%.
a Lening € 100.000 tegen een rente van 5%; het gemiddelde tegoed op de rekening courant bedraagt € 5.000 bij een rente van 0,5%.

b Lening € 90.000 tegen een rente van 5%; de gemiddelde schuld op de rekening courant bedraagt € 5.000 bij een rente van 6% en een bereidstellingsprovisie van 1%.

6 Vergelijking rentekosten lening - krediet

Iemand investeert via een financieringsmaatschappij. Bij contante betaling zou hij € 50.000 betalen. Nu moet hij een aanbetaling doen van € 15.000 en daarna gedurende 24 maanden € 1.605 per maand voldoen. Bereken het percentage van dit krediet.

7 Vergelijking rentekosten lening - krediet

Voor de aankoop van een werktuig leent iemand onder de volgende voorwaarden:

· Hij leent 

€ 7.050

· Af: kosten + rente
€ 1.050

· Hij ontvangt
€ 6.000

· Terug te betalen in 30 maandelijkse termijnen € 235

Welk rente% wordt in rekening gebracht?

8 Kosten, uitgaven, opbrengsten, ontvangsten, bezittingen en schulden.

Gegeven de volgende mogelijkheden:

a
alleen opbrengsten


e
alleen uitgaven

b
alleen ontvangsten


f
kosten en uitgaven

c
opbrengsten en ontvangsten

g
bezittingen

d
alleen kosten



h
schulden

Geef van de volgende gebeurtenissen aan (met a t/m h), wat die gebeurtenis is voor het bedrijf gedurende dit jaar. De eerste drie zijn reeds ingevuld. Vul op de achterste stip aan of dit de marge verhoogd of verlaagd.

Toelichting:
kosten / opbrengsten veranderen het Eigen vermogen




uitgaven / ontvangsten veranderen kas / bank / giro / rekening courant.

	
	
	Antwoord a …. e
	Verhoogd of verlaagd eigen vermogen
	Verhoogd of verlaagd marge

	1
	nieuwe trekker gekocht + betaald
	e
	
	

	2
	grond verkocht voor balanswaarde + geld ontvangen
	b
	
	

	4
	de post crediteuren op de balans
	
	
	

	5
	de afschrijving van machines
	
	
	

	6
	de aflossing van de lening betaald
	
	
	

	7
	de rente betaald over de lening
	
	
	

	8
	een koe verkocht voor balanswaarde + geld ontvangen
	
	
	

	9
	de debiteuren van vorig jaar hebben betaald
	
	
	

	10
	de onbetaalde nota van vorig jaar betaald
	
	
	

	11
	gekochte dieselolie is betaald
	
	
	

	12
	loon betaald
	
	
	

	13
	een vaarskalf geboren, dat wordt aangehouden
	
	
	

	14
	melkgeld ontvangen, dit was een vordering van vorig jaar
	
	
	

	15
	melkgeld ontvangen, dit is geen vordering van vorig jaar
	
	
	

	16
	de post debiteuren op de balans
	
	
	

	17
	de post onbetaalde nota’s op de balans
	
	
	

	18
	de post terug te ontvangen belasting op de balans
	
	
	

	19
	een zeug gaat vandaag dood
	
	
	

	20
	de gas-nota van de varkensschuur van dit jaar betaald
	
	
	

	21
	de pacht per 1 mei vooruitbetaald (boekjaar 1/5 tot 30/4)
	
	
	


9 Instructieopdracht vergelijking financieringsbegroting

Inleiding 

Na deze bladzijde komen er 5 bladzijden met tabellen waarin de gegevens van 4 bedrijven staan.

De bedrijven zijn: Jansen, zijn buurman met hetzelfde bedrijf, de opvolger van Jansen en de geoptimaliseerde opvolger! 

Beantwoord onderstaande vragen over deze 4 bedrijven. 

1 Bekijk de tabel “Samenvatting” op de volgende bladzijde goed. Kijk eerst nog niet naar de andere tabellen. De vragen van opdracht 1 (A t/m F) moet je kunnen maken met alleen de gegevens uit de tabel samenvatting. 

   A
Wat is het belangrijke verschil tussen Jansen en zijn buurman?

   B
Zie je nog andere verschillen tussen deze twee?

   C
Wat is het belangrijke verschil tussen de opvolger en (vader) Jansen?

   D
Zie je nog andere verschillen tussen deze twee?

   E
Geef een verklaring voor de verschillen die je constateert bij Jansen, de buurman en de opvolger.

   F
Wat is het grote verschil met Optivolg en de rest?

   G
Welk bedrijf is het meest rendabel? Waaraan zie je dat?

   H
Heeft dit bedrijf dan ook de grootste besparingen? Waarom wel of niet?

   I
Zegt de toename van liquide middelen ook wat over de rentabiliteit? Waarom wel of niet?

2
Bekijk de tabel “Saldo” goed (2 en 3 bladzijden verder).

   A
Wat zijn de verschillen tussen Jansen, de buurman en de opvolger?

   B
Wat zijn de verschillen met Optivolg?

3
Bekijk het tabblad “Niet toegerekende kosten” goed (4 bladzijden verder).

   A
Wat zijn de verschillen tussen Jansen, de buurman en de opvolger?

   B
Wat zijn de verschillen met Optivolg?

4 Bekijk het tabblad “Financieringsbegroting” goed (5 bladzijden verder).

A
Hoe kan het dat Optivolg het hiervoor overal beter doet dan de rest en nu opeens het meest negatieve getal heeft aan financiële baten minus lasten (regel 12) samen met Opvolger.

B
Wat kun je van het gezinsinkomen van Jansen zeggen als je dat vergelijkt met Optivolg?

C
Hoe kan het dat de te betalen inkomstenbelasting voor alle 4 verschillend is. Ze hebben toch hetzelfde bedrijf? Leg dit duidelijk uit.

D
Waarom zijn de afschrijvingen bij alle vier gelijk?

E
Hoe kan het dat Jansen maar 25.000,- hoeft af te lossen zijn buurman niets en Opvolger en Optivolg  

50.000,-.

   F
Optivolg heeft de hoogste betalingscapaciteit. Wat betekent dit eigenlijk?

   G
Welke van deze vier boeren heeft het hoogste EV? Geef duidelijk aan waarom.

5
Je hebt al deze vragen gemaakt. Geef nu kort aan wat de essentiële verschillen zijn tussen deze bedrijven.

Tabel samenvatting

1. Bedrijfskenmerken               |  Jansen  | Buurman  | Opvolger | Optivolg |

+----------------------------------+----------+----------+----------+----------+

| Arbeid (VAK)                     |          |          |          |          |

| - aantal ondernemers             |    1,00  |    1,00  |    1,00  |    1,00  |

| - overige arbeidskrachten        |    0,00  |    0,00  |    0,00  |    0,00  |

| Grond (ha)                       |          |          |          |          |

| - oppervlakte cultuurgrond       |   21,00  |   21,00  |   21,00  |   21,00  |

| - totale kadastrale oppervlakte  |   22,00  |   22,00  |   22,00  |   22,00  |

|   - waarvan gepacht              |    1,00  |    1,00  |    1,00  |    1,00  |

|   - en in eigendom               |   21,00  |   21,00  |   21,00  |   21,00  |

| Percentage berekende rente (%)   |    5,00  |    5,00  |    5,00  |    5,00  |

+----------------------------------+----------+----------+----------+----------+

2. Saldobegrotingen                |  Jansen  | Buurman  | Opvolger | Optivolg |

+----------------------------------+----------+----------+----------+----------+

| Totale opbrengsten               |   342600 |   342600 |   342600 |   349600 |

| Totale toegerekende kosten       |    79000 |    79000 |    79000 |    66075 |

| Bedrijfssaldo                    |   263600 |   263600 |   263600 |   283525 |

+----------------------------------+----------+----------+----------+----------+

3. Bedrijfsbegroting               |  Jansen  | Buurman  | Opvolger | Optivolg |

+----------------------------------+----------+----------+----------+----------+

| Bedrijfssaldo                    |   263600 |   263600 |   263600 |   283525 |

| Totale niet-toegerekende kosten  |   247816 |   247816 |   247816 |   240816 |

| Netto bedrijfsresultaat          |    15784 |    15784 |    15784 |    42709 |

+----------------------------------+----------+----------+----------+----------+

4. Financieringsbegroting          |  Jansen  | Buurman  | Opvolger | Optivolg |

+----------------------------------+----------+----------+----------+----------+

| Gezinsinkomen uit bedrijf        |   112880 |   137880 |    87880 |   114805 |

| Besparingen                      |    24660 |    35672 |    12160 |    25623 |

| Toename liquide middelen         |    24240 |    60252 |   -13260 |      203 |

+----------------------------------+----------+----------+----------+----------+
Tabel saldo
                                    |  Jansen  | Buurman  | Opvolger | Optivolg |

 VEESTAPEL                          |          |          |          |          |

 Aantal gem. aanwezige melkkoeien   |    50,00 |    50,00 |    50,00 |    50,00 |

 Aantal gem. aanwezige pinken       |    15,00 |    15,00 |    15,00 |    15,00 |

 Aantal gem. aanwezige kalveren     |    17,00 |    17,00 |    17,00 |    17,00 |

 Insteekpercentage melkkoeien (%)   |    30,00 |    30,00 |    30,00 |    30,00 |

 Afvoerpercentage melkkoeien (%)    |    30,00 |    30,00 |    30,00 |    30,00 |

                                    |          |          |          |          |

 GRONDGEBRUIK                       |          |          |          |          |

 Oppervlakte cultuurgrond           |    21,00 |    21,00 |    21,00 |    21,00 |

 Oppervlakte grasland               |    17,00 |    17,00 |    17,00 |    17,00 |

 Oppervlakte snijmais               |     4,00 |     4,00 |     4,00 |     4,00 |

 Oppervlakte overige voedergewassen |     0,00 |     0,00 |     0,00 |     0,00 |

                                    |          |          |          |          |

 MELKPRODUCTIE                      |          |          |          |          |

 Melkproductie per koe              |     8000 |     8000 |     8000 |     8000 |

 Vetpercentage                      |     4,30 |     4,30 |     4,30 |     4,30 |

 Eiwitpercentage                    |     3,50 |     3,50 |     3,50 |     3,50 |

 Totale melkproductie               |   400000 |   400000 |   400000 |   400000 |

                                    |          |          |          |          |

 OPBRENGSTEN                        |          |          |          |          |

 Melk                               |   282800 |   282800 |   282800 |   282800 |

 Omzet en aanwas                    |    32800 |    32800 |    32800 |    37800 |

 Overige opbrengsten vee            |     7000 |     7000 |     7000 |     9000 |

 Totale opbrengsten                 |   322600 |   322600 |   322600 |   329600 |

                                    |          |          |          |          |

 TOEGEREKENDE KOSTEN                |          |          |          |          |

 Voer                               |    40000 |    40000 |    40000 |    33575 |

 Gezondheidszorg                    |    10000 |    10000 |    10000 |     8000 |

 Veeverbetering                     |     7000 |     7000 |     7000 |     7000 |

 Overige toegerekende veekosten     |     7000 |     7000 |     7000 |     5000 |

 Bemesting                          |     5000 |     5000 |     5000 |     4000 |

 Gewasbescherming                   |     2000 |     2000 |     2000 |     1500 |

 Zaaizaad                           |     2000 |     2000 |     2000 |     2000 |

 Overige toegerekende gewaskosten   |     3000 |     3000 |     3000 |     2000 |

 Totale toegerekende kosten         |    76000 |    76000 |    76000 |    63075 |

                                    |          |          |          |          |

 Voerwinst                          |   282600 |   282600 |   282600 |   296025 |

 Saldo                              |   246600 |   246600 |   246600 |   266525 |

                                    |          |          |          |          |

 MELKOPBRENGSTEN                    |          |          |          |          |

 Leverantie (hoeveelheid)           |   400000 |   400000 |   400000 |   400000 |

 Melkprijs                          |    32,10 |    32,10 |    32,10 |    32,10 |

 Leverantie (bedrag)                |   282800 |   282800 |   282800 |   282800 |

 Superheffing                       |        0 |        0 |        0 |        0 |

 Overige melkopbrengsten            |        0 |        0 |        0 |        0 |

 Totale melkopbrengsten             |   282800 |   282800 |   282800 |   282800 |

                                    |          |          |          |          |

 OMZET EN AANWAS                    |          |          |          |          |

 Aantal verkochte kalveren          |    33,00 |    33,00 |    33,00 |    33,00 |

 Gemiddelde prijs per kalf          |      400 |      400 |      400 |      500 |

 Opbrengst verkoop kalveren         |    13200 |    13200 |    13200 |    16500 |

 Aantal verkochte pinken            |     2,00 |     2,00 |     2,00 |     2,00 |

 Gemiddelde prijs per pink          |      800 |      800 |      800 |      900 |

 Opbrengst verkoop pinken           |     1600 |     1600 |     1600 |     1800 |

 Aantal verkochte melkkoeien        |    15,00 |    15,00 |    15,00 |    15,00 |

 Gemiddelde prijs per melkkoe       |     1200 |     1200 |     1200 |     1300 |

 Opbrengst verkoop melkkoeien       |    18000 |    18000 |    18000 |    19500 |

 Aanwas                             |        0 |        0 |        0 |        0 |

 Totaal omzet en aanwas             |    32800 |    32800 |    32800 |    37800 |

                                    |          |          |          |          |

 VOER                               |          |          |          |          |

 Totale hoeveelheid mengvoer        |   110000 |   110000 |   110000 |    97500 |

 Gemiddelde prijs mengvoer          |    29,55 |    29,55 |    29,55 |    29,31 |

 Bedrag mengvoerkosten              |    32500 |    32500 |    32500 |    28575 |

 Bedrag ruwvoerkosten               |     7500 |     7500 |     7500 |     5000 |

 Bedrag kosten ov. krachtvoeders    |        0 |        0 |        0 |        0 |

 Betaald weidegeld                  |        0 |        0 |        0 |        0 |

 Totaal voerkosten                  |    40000 |    40000 |    40000 |    33575 |

                                    |          |          |          |          |

 GEZONDHEIDSZORG                    |          |          |          |          |

 Dierenartskosten per melkkoe       |          |          |          |          |

 Dierenartskosten per pink          |          |          |          |          |

 Dierenartskosten per kalf          |          |          |          |          |

 Bedrijfsbegeleiding per melkkoe    |          |          |          |          |

 Ov. gezondheidszorgkosten per mk   |          |          |          |          |

 Totaal gezondheidszorgkosten       |    10000 |    10000 |    10000 |     8000 |      

                                    |          |          |          |          |

 VEEVERBETERING                     |          |          |          |          |

 KI/dekgeld per melkkoe             |          |          |          |          |

 KI/dekgeld per pink                |          |          |          |          |

 Melkcontrole per melkkoe           |          |          |          |          |

 Ov. veeverbeteringskosten per mk   |          |          |          |          |

 Totaal veeverbeteringskosten       |     7000 |     7000 |     7000 |     7000 |

                                    |          |          |          |          |

 OVERIGE TOEGEREKENDE VEEKOSTEN     |          |          |          |          |

 Energiekosten per melkkoe          |          |          |          |          |

 Waterkosten per melkkoe            |          |          |          |          |

 Kosten scheren per melkkoe         |          |          |          |          |

 Kosten klauwbekappen per melkkoe   |          |          |          |          |

 Strooiselkosten per melkkoe        |          |          |          |          |

 Andere ov. toegerek. kosten per mk |          |          |          |          |

 Totaal overige toegerek. veekosten |     7000 |     7000 |     7000 |     5000 |

                                    |          |          |          |          |

 BEMESTING                          |          |          |          |          |

 Grasland                           |          |          |          |          |

 Snijmais                           |          |          |          |          |

 Overige voedergewassen             |        0 |        0 |        0 |        0 |

                                    |          |          |          |          |

 GEWASBESCHERMING                   |          |          |          |          |

 Grasland                           |          |          |          |          |

 Snijmais                           |          |          |          |          |

 Overige voedergewassen             |        0 |        0 |        0 |        0 |

                                    |          |          |          |          |

 ZAAIZAAD                           |          |          |          |          |

 Grasland                           |          |          |          |          |

 Snijmais                           |          |          |          |          |

 Overige voedergewassen             |        0 |        0 |        0 |        0 |

                                    |          |          |          |          |

 OVERIGE TOEGEREKENDE GEWASKOSTEN   |          |          |          |          |

 Grasland                           |          |          |          |          |

 Snijmais                           |          |          |          |          |

 Overige voedergewassen             |        0 |        0 |        0 |        0 |

                                    |          |          |          |          |

 BEREKENDE RENTE LEV.HAVE EN GEWAS. |          |          |          |          |

 Vastgelegd vermogen per melkkoe    |     2000 |     2000 |     2000 |     2000 |

 Vastgelegd vermogen per pink       |     1300 |     1300 |     1300 |     1300 |

 Vastgelegd vermogen per kalf       |      800 |      800 |      800 |      800 |

 Totaal berek. rente levende have   |     6655 |     6655 |     6655 |     6655 |

 Totaal berek. rente gewassen       |      500 |      500 |      500 |      500 |

 Totaal berek. rente                |     7155 |     7155 |     7155 |     7155 |

                                    |          |          |          |          |

                                    |          |          |          |          |

 Saldo met rente                    |   239445 |   239445 |   239445 |   259370 |

                                    |          |          |          |          |

 Loonwerk melkveehouderij           |        0 |        0 |        0 |        0 |

                                    |          |          |          |          |

 Saldo met rente en loonwerk        |   239445 |   239445 |   239445 |   259370 |

 OPBRENGSTEN                        |  Jansen  | Buurman  | Opvolger | Optivolg | 

 Bedrijfssaldo                  (A) |   263600 |   263600 |   263600 |   283525 | 

Tabel NIET-TOEGEREKENDE KOSTEN 

Berek. rente lev. have en gewasen  |     7155 |     7155 |     7155 |     7155 | 

Productierechten en mestkosten     |    10000 |    10000 |    10000 |    10000 | 

Grond                              |    30350 |    30350 |    30350 |    30350 | 

Gebouwen, etc.                     |    47175 |    47175 |    47175 |    47175 | 

Machines en werktuigen             |    43136 |    43136 |    43136 |    43136 | 

Loonwerk                           |    10000 |    10000 |    10000 |     8000 | 

Arbeid                             |    70000 |    70000 |    70000 |    70000 | 

Algemene kosten                    |    30000 |    30000 |    30000 |    25000 | 

Totale kosten                  (B) |   247816 |   247816 |   247816 |   240816 | 

                                   |          |          |          |          | 

Netto bedrijfsresultaat    (C=A-B) |    15784 |    15784 |    15784 |    42709 | 

                                   |          |          |          |          | 

Totaal berekende rente         (D) |    52896 |    52896 |    52896 |    52896 | 

Totaal afschrijvingen          (E) |    44580 |    44580 |    44580 |    44580 | 

Berekend loon ondernemers      (F) |    70000 |    70000 |    70000 |    70000 | 

Overig berekend loon           (G) |        0 |        0 |        0 |        0 | 

                                   |          |          |          |          | 

Arbeidsopbrengst ondernemers (C+F) |    85784 |    85784 |    85784 |   112709 | 

Productieresultaat       (C+D+F+G) |   138680 |   138680 |   138680 |   165605 | 

                                   |          |          |          |          | 

PRODUCTIERECHTEN EN MESTKOSTEN     |          |          |          |          | 

Afschrijvingskosten prod. rechten  |          |          |          |          | 

Berek. rentekosten prod. rechten   |          |          |          |          | 

Leasekosten prod. rechten          |          |          |          |          | 

Overige kosten prod. rechten       |          |          |          |          | 

Totale kosten prod. rechten        |          |          |          |          | 

Totaal bedrag mestheffingen        |          |          |          |          | 

Totaal bedrag mestafzet            |          |          |          |          | 

Totale kosten                      |    10000 |    10000 |    10000 |    10000 | 

                                   |          |          |          |          | 

GRONDKOSTEN                        |          |          |          |          | 

Waarde grond in eigendom (per ha)  |    25000 |    25000 |    25000 |    25000 | 

Rentekosten per ha                 |     1250 |     1250 |     1250 |     1250 | 

Totaal rentekosten                 |    26250 |    26250 |    26250 |    26250 | 

Pacht per ha gepachte grond        |      800 |      800 |      800 |      800 | 

Totaal pachtkosten                 |      800 |      800 |      800 |      800 | 

Polder- en waterschapslasten       |     3300 |     3300 |     3300 |     3300 | 

Totale kosten                      |    30350 |    30350 |    30350 |    30350 | 

                                   |          |          |          |          | 

KOSTEN OVERIGE ONROERENDE ZAKEN    |          |          |          |          | 

Totale vervangingswaarde           |   455000 |   455000 |   455000 |   455000 | 

Gemiddeld afschrijvingsperc.       |      4,8 |      4,8 |      4,8 |      4,8 | 

Afschrijvingskosten                |    21700 |    21700 |    21700 |    21700 | 

Rentekosten                        |    11375 |    11375 |    11375 |    11375 | 

Gem. onderhouds- en verz. perc.    |      2,0 |      2,0 |      2,0 |      2,0 | 

Onderhouds- en verz. kosten        |     9100 |     9100 |     9100 |     9100 | 

Overige kosten                     |     5000 |     5000 |     5000 |     5000 | 

Totale kosten                      |    47175 |    47175 |    47175 |    47175 | 

                                   |          |          |          |          | 

KOSTEN MACHINES EN WERKTUIGEN      |          |          |          |          | 

Totale vervangingswaarde           |   186000 |   186000 |   186000 |   186000 | 

Gemiddeld afschrijvingsperc.       |      9,6 |      9,6 |      9,6 |      9,6 | 

Afschrijvingskosten                |    17880 |    17880 |    17880 |    17880 | 

Rentekosten                        |     5116 |     5116 |     5116 |     5116 | 

Gem. onderhouds- en verz. perc.    |      4,9 |      4,9 |      4,9 |      4,9 | 

Onderhouds- en verz. kosten        |     9140 |     9140 |     9140 |     9140 | 

Brandstofkosten                    |     1000 |     1000 |     1000 |     1000 | 

Overige kosten                     |    10000 |    10000 |    10000 |    10000 | 

Totale kosten                      |    43136 |    43136 |    43136 |    43136 | 

                                   |          |          |          |          | 

ARBEIDSKOSTEN                      |          |          |          |          | 

Totaal berekend loon ondernemers   |    70000 |    70000 |    70000 |    70000 | 

Overig berekend loon               |        0 |        0 |        0 |        0 | 

Totaal betaald loon                |          |          |          |          | 

Totale kosten                      |    70000 |    70000 |    70000 |    70000 | 

                                   |          |          |          |          | 

ALGEMENE KOSTEN                    |          |          |          |          | 

Auto                               |          |          |          |          | 

Dienstverlening                    |          |          |          |          | 

Telefoon                           |          |          |          |          | 

Contributie/abonnementen           |          |          |          |          | 

Bedrijfskleding                    |          |          |          |          | 

Verzekering                        |          |          |          |          | 

Overige algemene kosten            |          |          |          |          | 

Totale kosten                      |    30000 |    30000 |    30000 |    25000 | 

Tabel Financieringsbegroting
BEREKENING TOTAAL GEZINSINKOMEN    |  Jansen  | Buurman  | Opvolger | Optivolg |

Netto bedrijfsresultaat            |    15784 |    15784 |    15784 |    42709 |

Berekende arbeid ondernemers       |    70000 |    70000 |    70000 |    70000 |

Arbeidsopbrengst ondernemers       |    85784 |    85784 |    85784 |   112709 |

Berekende rente                    |    52896 |    52896 |    52896 |    52896 |

Financiële baten minus lasten      |   -26800 |    -1800 |   -51800 |   -51800 |

Buitengewone baten en lasten       |     1000 |     1000 |     1000 |     1000 |

Ondernemersinkomen                 |   112880 |   137880 |    87880 |   114805 |

Berekende arbeid gezinsleden       |        0 |        0 |        0 |        0 |

Gezinsinkomen uit bedrijf          |   112880 |   137880 |    87880 |   114805 |

Belaste inkomsten buiten bedrijf   |        0 |        0 |        0 |        0 |

Onbelaste inkomsten buiten bedrijf |        0 |        0 |        0 |        0 |

Totaal gezinsinkomen               |   112880 |   137880 |    87880 |   114805 |

BEREKENING BESPARINGEN 

Totaal gezinsinkomen               |   112880 |   137880 |    87880 |   114805 |

Inkomstenbelasting                 |    33220 |    47208 |    20720 |    34183 |

Overige belastingen                |     5000 |     5000 |     5000 |     5000 |

Besteedbaar inkomen                |    74660 |    85672 |    62160 |    75623 |

Privé uitgaven                     |    50000 |    50000 |    50000 |    50000 |

Besparingen                        |    24660 |    35672 |    12160 |    25623 |

BEREKENING VERANDERING LIQUIDITEIT 

Besparingen                        |    24660 |    35672 |    12160 |    25623 |

Afschrijvingen                     |    44580 |    44580 |    44580 |    44580 |

Cash flow                          |    69240 |    80252 |    56740 |    70203 |

Totaal beschikbaar                 |    69240 |    80252 |    56740 |    70203 |

Vervangingsinvesteringen gebouwen  |        0 |        0 |        0 |        0 |

Vervangingsinvesteringen machines  |    20000 |    20000 |    20000 |    20000 |

Vastleggingen                      |        0 |        0 |        0 |        0 |

Beschikbaar voor aflossingen       |    49240 |    60252 |    36740 |    50203 |

Aflossingen                        |    25000 |        0 |    50000 |    50000 |

Toename liquide middelen           |    24240 |    60252 |   -13260 |      203 |

BEREKENING FINANCIËLE BATEN MINUS LASTEN EN AFLOSSINGEN

Rentebaten                         |     1000 |     1000 |     1000 |     1000 |

Baten overige financiële activa    |      200 |      200 |      200 |      200 |

Totale financiële baten            |     1200 |     1200 |     1200 |     1200 |

Totaal saldo leningen              |   500000 |        0 |  1000000 |  1000000 |

Totaal saldo kredieten             |    50000 |    50000 |    50000 |    50000 |

Totaal rentelasten leningen        |    25000 |        0 |    50000 |    50000 |

Totaal rentelasten kredieten       |     3000 |     3000 |     3000 |     3000 |

Totale financiële lasten           |    28000 |     3000 |    53000 |    53000 |

Gem. renteperc. leningen en kred.  |        5 |        6 |        5 |        5 |

Financiële baten minus lasten      |   -26800 |    -1800 |   -51800 |   -51800 |

Totaal aflossingen                 |    25000 |        0 |    50000 |    50000 |

BEREKENING TE BETALEN INKOMSTENBELASTING 

Aantal maten                       |        1 |        1 |        1 |        1 |

Gezinsinkomen uit bedrijf          |   112880 |   137880 |    87880 |   114805 |

Aanpassing kosten naar fiscaal     |        0 |        0 |        0 |        0 |

Bedrijfswinst                      |   112880 |   137880 |    87880 |   114805 |

Belaste inkomsten buiten bedrijf   |        0 |        0 |        0 |        0 |

Te betalen inkomstenbelasting      |    33220 |    47208 |    20720 |    34183 |

KENGETALLEN 

Betalingscapaciteit                |    97240 |    83252 |   109740 |   123203 |

Vervangingsinvesteringen gebouwen  |        0 |        0 |        0 |        0 |

Vervangingsinvesteringen machines  |    20000 |    20000 |    20000 |    20000 |

Beschikbaar voor rente en aflossing|    77240 |    63252 |    89740 |   103203 |

Te betalen rente en aflossing      |    53000 |     3000 |   103000 |   103000 |

Marge                              |    24240 |    60252 |   -13260 |      203 |

10 Instructieopdracht financiële kengetallen

In instructieopdracht 2 hebben jullie per e-mail een Beg Ru / Va ontvangen. In Beg Ru / Va staan al kengetallen berekend. Je moet in deze opdracht laten zien hoe die berekening gebeurt: je moet de volledige berekening weergeven. De theorie bij deze kengetallen kun je vinden in de reader. 

Hieronder staan 12 kengetallen. Laat de berekening duidelijk zien (neem de beginbalans uit instructieopdracht 2 als uitgangspunt). De theorie bij deze kengetallen kun je vinden in de reader. Ook als het gevraagde kengetal in Beg Ru / Va staat, moet je het zelf kunnen uitrekenen. De berekening van deze kengetallen zal worden getoetst.

Geef ook een beoordeling van de financiële kengetallen. Denk hierbij ook aan het verband tussen de hoogte van de opbrengstprijs (melk, big, varken), de hoogte van de aflossing, de vervangingsinvestering en de marge.

1 Current Ratio



2 Quick Ratio



3 Bruto Cash flow



4 Netto Cash flow



5 Solvabiliteit



6 Werkkapitaal



7 Rendement eigen vermogen



8 Bruto Cash flow per kg melk

Berekening voor bedrijf en per kg melk

9 Netto Cash flow per kg melk

Berekening voor bedrijf en per kg melk

10 Betalingscapaciteit

Berekening voor bedrijf en per kg melk

11 Maximale leencapaciteit

Berekening voor bedrijf en per kg melk

12 Marge = toe-/afname liquide midd.

Berekening voor bedrijf en per kg melk

Bereken de onderstaande kengetallen nogmaals van het OEFEN-bedrijf als gegeven is dat de boer op de beginbalans:

· een kredietmaximum heeft van 50.000,-  

· een aflossingsverplichting heeft van 25.000,- per jaar

· een totale stille reserve in de balans heeft van 1.000.000,-.

13 quick ratio

14 current ratio

15 de hoeveelheid werkkapitaal

16 solvabiliteit

11 Instructieopdracht waarderingen

Maak de opdracht 'Waarderingen' die in onderstaand "Oefening waardering.doc" staat. Toelichting vind je in de reader. 

Zorg ervoor dat een ieder in jullie groep deze vragen kan maken. Doe het eventueel individueel. Deze zaken worden namelijk getoetst! 

Opdracht
Waarderingen
Gegeven is de volgende fiscale balans van een bedrijf (alles x 1.000 euro)

	Activa
	
	Passiva
	

	Woning

Grond 25 ha

Stallen; 12 jaar oud

Overige gebouwen

Productierechten

Werktuigen

Vee

Voorraden / debiteuren

Kas / bank / giro
	150

400

120

60

200

135

180

35

3
	Eigen Vermogen

Hypothecaire lening

Rekening courant 

Crediteuren
	491

581

45

16

	Totaal
	1.283
	Totaal
	1.283


Aanvullende gegevens (x 1.000 euro) van de vrije verkeerswaarde: 


Woning:  350
grond:  875
stallen:  150
overige gebouwen:  85
productierechten:  1.500
veestapel:  210

De overige bezittingen worden getaxeerd tegen fiscale boekwaarde.

a
Bepaal de vrije verkeerswaarde van het bedrijf.

b
Bepaal de liquidatiewaarde van het bedrijf (grond en gebouwen: 90%; overige als vrije verkeerswaarde).

c
Bepaal de waarde in verpachte staat (bij bedrijfsovername) van het bedrijf (productierechten waarderen voor fiscale waarde; grond en gebouwen: 50% van vrije verkeerswaarde; overige als vrije verkeerswaarde).

d
Bereken de 'stille reserves' in het bedrijf bij vrije verkoop en in verpachte staat (overnamesituatie).

	
	fiscale waarde
	Bedrijfseconomische waarde (Beg Ru / Va)
	vrije
verkeerswaarde
	liquidatie-

waarde
	waarde in verpachte staat
	stille reserves bij vrije verkoop
	stille reserves  verpachte staat
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Grond 25 ha

Stallen; 12 jaar oud

Overige gebouwen

Productierechten

Werktuigen

Vee

Voorraden / debiteuren

Kas / bank / giro
	.

.

.

.

.

.

.

.

.
	0
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3
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.

.

.

.

.

.
	.

.

.

.

.

.

.

.

.
	.

.

.

.

.

.

.

.

.
	.

.

.

.

.

.

.

.

.
	.

.

.

.

.

.

.

.

.

	Totaal
	.
	1578
	.
	.
	.
	.
	.


12 Verzamelen financieringsgegevens OEFEN-bedrijf

Inleiding 

In de vorige opdrachten zijn er verschillende instructieopdrachten uitgevoerd op het gebied van de financiering. Het is nu de bedoeling dat je op het OEFEN-bedrijf gegevens gaat halen die nodig zijn voor het maken van een financieringsbegroting. Daarnaast moet je de gegevens halen die nodig zijn voor het bepalen van de verschillende economische waardes van het bedrijf. Denk eraan dat je nu bij de ondernemer te maken krijgt met privé gegevens. Wees zeer voorzichtig met het gebruik van deze gegevens. 

Opdracht 

Bekijk in Beg Ru / Va van jouw OEFEN-bedrijf de tabbladen ‘besp-liquid’ en ‘balans’ en bepaal welke gegevens je nog nodig hebt van het OEFEN-bedrijf (de gele cellen) om deze beide tabbladen in te vullen (eventueel print je ze uit). De gevraagde gegevens moet je van het studiebedrijf halen. 

Na invulling van deze gegevens is de kritische kostprijs pas volledig ingevuld.

Let op: 

Wanneer de ondernemer niet de gegevens met betrekking tot de financiering wil verstrekken, en dat is zijn goed recht, dan is dat niet direct een probleem. Probeer, in overleg met de ondernemer, een zo goed mogelijke schatting te maken. 

13  Verzamelen waardes van het OEFEN-bedrijf

In onderstaande tabel moet je de fiscale waarde van het bedrijf en de vrije verkoopwaarde invullen. De fiscale waarde haal je uit het boekhoudrapport, de vrije verkoopwaarde stel je vast in overleg met de ondernemer. 

	PRIVATE

	fiscale waarde
	vrije verkeerswaarde

	Productierechten
	
	

	Woning
	
	

	Grond
	
	

	Stallen
	
	

	overige gebouwen
	
	

	Werktuigen
	
	

	Vee
	
	

	Financiële vaste activa
	
	

	Voorraden
	
	

	Debiteuren / vorderingen
	
	

	Kas / bank / giro
	
	

	Totaal
	
	


14 Alternatief OEFEN-bedrijf

In de praktijk is het heel normaal dat een kaderfunctionaris voor een ondernemer een alternatief plan moet doorrekenen. Dit moeten je ook voor het OEFEN-bedrijf gaan doen nadat financiering is afgesloten.

Bij de keuze van het alternatief dient het te gaan om een relatief grote investering (>15% van het balanstotaal) of een ingrijpende reorganisatie van het bedrijf. In principe moet het alternatief zitten in de richting van jouw afstudeer richting (overleg een ander alternatief eerst met de begeleidend docent).

Overleg nu al met het OEFEN-bedrijf welk alternatief je voor het bedrijf gaat door rekenen (als je dit nu overlegt, hoef je daar mogelijk later niet meer voor naar het bedrijf toe).

Inhoud verslag financiering
Hiervoor heb je de gegevens nodig van de bedrijfsopdracht 8 ‘Verzamelen financieringsgegevens OEFEN-bedrijf’ en bedrijfsopdracht 9 ‘Verzamelen waardes van het OEFEN-bedrijf’. De benodigde informatie voor het maken van deze opdrachten vind je in de reader. 

15 Uitdraai Beg Ru / Va 

a Jullie hebben de gegevens met betrekking tot de financiering in Beg Ru / Va ingevoerd. Alle tabbladen van Beg Ru / Va moeten in het hoofdstuk financiering achter elkaar staan.

b Geef aan of de financiële gegevens die je van de ondernemer hebt gekregen de werkelijke gegevens zijn of dat dit fictieve getallen zijn. 

16 Financiële kengetallen 

In dit deel van het verslag komen de verschillende financiële kengetallen te staan. Bij het berekenen van onderstaande kengetallen moet je in het verslag naast het getal dat in Beg Ru / Va staat ook de berekeningen geven!!! 

Geef ook een beoordeling van de financiële kengetallen. Denk hierbij ook aan het verband tussen de hoogte van de opbrengstprijs (melk, big, varken), de hoogte van de aflossing, de vervangingsinvestering en de marge.

	Current Ratio
	
	

	Quick Ratio
	
	

	Bruto Cash flow
	
	

	Netto Cash flow
	
	

	Solvabiliteit
	
	

	Werkkapitaal
	
	

	Rendement eigen vermogen
	
	

	
	
	

	Bruto Cash flow per kg melk
	
	Berekening voor bedrijf en per kg melk

	Netto Cash flow per kg melk
	
	Berekening voor bedrijf en per kg melk

	Betalingscapaciteit
	
	Berekening voor bedrijf en per kg melk

	Maximale leencapaciteit
	
	Berekening voor bedrijf en per kg melk

	Marge = toe-/afname liquide midd.
	
	Berekening voor bedrijf en per kg melk


Op de volgende bladzijde staat een tabel die je zo over moet nemen in het verslag. Vul deze tabel in en geef van alle onderdelen de totaaltelling. 

17 Invulling waardes van het OEFEN-bedrijf


Zekerheden 

Op basis van liquidatiewaarde in bovenstaande tabel kun je uitrekenen wat de zekerheden van dit bedrijf zijn en hoeveel geld een bank in principe wil verstrekken aan deze ondernemer. 

Neem onderstaande tabellen over in het verslag en vul deze in. Bereken zo de maximale verstrekkingsnorm (voor informatie moet je gebruik maken van de reader of KWIN). Beantwoord de volgende vragen:

1 welke conclusies kun je ten aanzien van de zekerheden trekken.
2 wat zal het maximale bedrag zijn dat de bank zal uitlenen: het bedrag berekend via bovenstaande tabel of de maximale leencapaciteit berekend via Beg Ru / Va?
Financiering, vaststellen bedrijfswaarden TC "Financiering, vaststellen bedrijfswaarden" \f C \l "1" 
(op basis van huidige situatie)

	
	
	Bedrijfswaarde

Beg Ru / Va 
	Fiscale 

boekwaarde
	Vrije 

verkeerswaarde
	Liquidatie-

waarde
	Verstrekkings-

norm (in %)
	Verstrekking

(bedrag)

	1
	Grond ...........    ha
	€

	€

	€

	€

	%

	€


	2
	Productierechten
- melkquotum 


- mestquotum
	€


€

	€


€

	€


€

	€


€

	%


%

	€


€


	3
	Gebouwen
- rundvee


- varkens



- overige: 
	€


€


€

	€


€


€

	€


€


€

	€


€


€

	%


%


%

	€


€


€


	4
	Levende have 
- rundvee

en gewassen
- varkens


- overige: 
	€


€


€

	€


€


€

	€


€


€

	€


€


€

	%


%


%

	€


€


€


	5
	Financiële vaste activa
	€

	€

	€

	€

	%

	€


	6
	Werktuigen / inventaris
	€

	€

	€

	€

	%

	€


	7
	Voorraden
	€

	€

	€

	€

	%

	€


	8
	Vorderingen
	€

	€

	€

	€

	%

	€


	9
	Liquide middelen
	€

	€
	€

	€

	%

	€


	
	Totaal
	€

	€

	€

	€

	%

	€
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